
مفهوم أسهم الخزينة

تأثيرها على القوائم المالية

رمزي قاسمية



مليار ريال، فيمايلي تعريف بأسهم 2.90بالموافقة على شراء أسهم خزينة بقيمة  QNBمع إعلان مجلس إدارة 1.
.الخزينة وشرح لتأثيرها على البيانات المالية

أو من ؟   عندما تقوم الشركة المصدرة للورقة المالية بإعادة شراء أسهمها  من السوق المالي:ماهي أسهم الخزينة2.
.خلال صفقات خاصة، مستخدمة الفوائض النقدية المتاحة لديها في عملية الشراء تلك

رضها إن إعادة شراء أسهم الشركات ممارسة شائعة في العديد من البورصات العالمية، وتخضع لقيود محددة تف3.
، عندما أقرتها الولايات المتحدة 1982تاريخيًا، بدأت الشركات العالمية هذه الطريقة في عام . الجهات التنظيمية

.1984وسمحت بها رسميًا في بورصاتها، وتبعتها اليابان في عام 

 ما تقوم الشركات التي لديها فوائض نقدية كبيرة بإعادة شراء أسهمها، الأمر الذي يعطي أنطبا4.
ً
 بأن الشركة غالبا

ً
عا

.تعتقد بأن السعر العادل لسهمها يتداول ضمن مستويات تقل بشكل جوهري عن السعر العادل

توزيعات تفقد أسهم الخزينة قوتها التصويتية في إجتماعات الجمعية العمومية، كذلك حصتها في الأرباح وال5.
.النقدية



:أسباب شراء أسهم الخزينة

الاداء دعم سعر السهم في السوق، خاصة في حال إنخفاض سعره لاسباب غير مرتبطة ب1.
.المالي للشركة

ات إستخدام الفائض النقدي في عملية الشراء في حال عدم توفر فرص إستثمارية ذ2.
.عوائد مجزية لمساهميها

زيادة عائد السهم و تخفيض عبء التوزيعات النقدية على الشركة،  أو زيادة حصة 3.
ة السهم من التوزيعات ،من خلال إنخفاض عدد الأسهم المصدرة ، الأمر الذي يولد قيم

.مضافة للمساهمين

المالية مثل يؤدي شراء أسهم الخزينة لتحسين بعض النسب: تحسين المركز المالي للشركة4.
ROE وROA.كذلك بعض نسب السوق مقل مكرر الربحية.

.قبليإرسال إشارات ثقة للمساهمين الحاليين بأن الشركة قادرة على تحقيق نمو مست5.

وظفيها في بعض الأحيان تقوم الشركة بتوزيع أسهم الخزينة أو جزء منها على مدراءها وم6.
(. Bonus)على شكل مكافآت سنوية مرتبطة بالأداء 



سلبيات شراء أسهم الخزينة                                                   

 شراء أسهم الخزينة عبارة عن تعطيل جزء من رأس المال دون إستثمار، بمعنى أخر وجود رأس مال1.
.يفيض عن حاجاتها التشغيلية

 ضرورة وضع شروط وضوابط تنظيمية  فعالة تحد من إستغلال أي معلومات داخلية مرتبطة2.
.بعملية الشراء

وتداولاته قد تؤدي عمليات الشراء الى تضخيم سعر السهم في السوق، أو قد تؤثر على سيولة السهم3.
.من خلال إنخفاض عدد الأسهم المتاحة للتداول 

.خلال فترة الإحتفاظ بأسهم الخزينة( أسهم)عدم إمكانية الشركة إصدار أية أوراق مالية 4.



مليون  171بفرض شراء
2.9سهم بحصيلة إجمالية 

مليار ريال 

و أثر أسهم الخزينة QNBبيانات 
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The data in this file was collected from different public sources considered reliable, but accuracy cannot be assured. QSC does not provide any guarantees or
assurances (whether explicit or implicit) about the accuracy of the data and information provided. We are not stating that the information provided in this
document is thorough, free of errors, devoid of misguidance, or suitable for any specific purpose. This document offers only general information; neither the
information nor any opinion expressed is considered as an offer or invitation to purchase or sell securities or other investment products. The information in this
report may be altered without warning, and QSC is not accountable for keeping the data up to date

Disclaimer


